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+ BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
ﬁ ra esco Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
Ul Asset Management ONPSe s, Iabog s
g Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, No encerramento do 1° semestre de 2015, a BRAM possuia sob gestdo R$ 367 bilhdes distribuidos em 769 Fundos de Investimento e 304 Carteiras
5 - - . ) ) Administradas, atendendo um total de 2.729.703 investidores.
Submetemos & apreciagio de V.Sas. as demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2015, da BRAM - Bradesco Asset Mana- No semestre, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 19 milhes, correspondente a R$ 2.064,14 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido de
gement S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (‘BRAM"), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigoes Rg 314 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 12,64%.
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga, e aos nossos funcionérios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.
A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestéao de recursos de terceiros de diversos segmentos do mercado, Sao Paulo, SP, 29 de julho de 2015.
como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais, além dos Internacionais. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 337.738 112.028 CIRCULANTE . 24.868 44.200
DISPONIBILIDADES (Nota 4) .. 628 516 OUTRAS OBRIGAGOES........ 24.868 44.200
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5)... 236.808 - Sociais e Estatutarias 487 25.479
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros.. 236.808 - Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) 8.472 8.195
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DEHIVATIVOS (Nota 6). 88.328 99.712  Diversas (NOtQ 12D).......ciuiiiiiiiiii bbb 15.909 10.526
Carteira Propria... 88.328 99.712
OUTROS CREDITOS (Nota 7) 11.974 11.769 .
Rendas @ RECEDET ..o 9.338 9.056  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 8.7117 8.167
Diversos. . et 2.636 2.713  OUTRAS OBRIGACOES. ........ 8.717 8.167
OUTROS VALORES E BENS . . . . - 31 Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) 5.639 5.553
Despesas Antecipadas........ - 31 Diversas (Nota 12b) 3.078 2.614
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.574 216.122
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5). . . - 211.805 . ;
Aplicacoes em Depositos Interfinanceiro . SR, - 211.805 PATRIMONIO LIQUIDO 313.866 279.036
OUTROS CREDITOS (Nota 7) 6.574 4.317  Capital:
Diverso: OO 6.574 4.317 - De Domiciliados no Pais (Nota 13a) ...... 148.000 133.000
PERMANENTE 3.139 3.253  Reservas de Lucros (Nota 13c)... 165.866 146.036
INVESTIMENTOS (Nota 8) .. 256 122
Participagdes em Collgadas e Controladas
- No Pais OSSOSO 134 -
Outros Investlmemn 334 334
Provisdes para Perdas ............ (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9)......... 1.698 1.949
Outras Imobilizagoes de Uso 6.752 6.657
Depreciagies ACUMUIATES ..........ociurieiiiieieii b (5.054) (4.708)
INTANGIVEL (Nota 10)........... 1.185 1.182
Ativos Intangiveis..... 4.047 3.423
AmMOrtizaGao ACUMUIAAA .......couiiiiiiieicece et (2.862) (2.241)
TOTAL 347.451 331.403 TOTAL 347.451 331.403
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2015 2014 Reservas de Lucros Lucros
- Eventos Capital Social Legal Estatutaria _Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 18.887 15.084 Saldos em 31.12.2013 133.000 10.631 144.461 N 288.092
Resultado de Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios (NOta BC).........coueuerueuerieueneririresieieseeeseeeseeees 18.887 15.084  Dividendos Declarado . . . - - (25.000) - (25.000)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 18.887 15.084 If)um') Liquidoué ------ s - 605 15430 (1 g-g% 16.097
estinacoes: - Reservas....... . . - . i -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 13.125 12.970  Dividendos Proposios. . > ! (153) (153)
Receitas de Prestacdo de Servigos (Notas 14 e 22b) 58.488 55.034  saldos em 30.6.2014 133.000 11.436 134.600 - 279.036
Despesas de Pessoal (Nota 15). (26.922) (27.022) Saldos em 31.12.2014. 133.000 12.232 149.575 - 294.807
Outras Despesas Administrativas (Nota 16).. (12.617) (10.044) fﬂgs’r&s;gap'tal com Reserva 15.000 - (15.000) 19 42 19 o4z
Despesas THBULANas (NOta 17) ......cccuriiiiiiicc b (5.631) (4.786) Destinagoes: - Reservas R 962 18.097 (19.059) R
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) .. (37) (139) - Dividendos Propostos. - - - (183) (183)
Outras Receitas Operacionais (Nota 18)....... 539 91  Saldos em 30.6.2015 148.000 13.194 152.672 = 313.866
Outras Despesas Operacionais (Nota 19)..... (695) (164) As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Contabeis.
RESULTADO OPERACIONAL ........... 32.012 28.054 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 32.012 28.054
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 21a e b 12.770 11.957) Descricdo 2015 % 2014 %
f ¢ (Notas 21ae b) ( ) ( ) 1-RECEIAS 77.219 17,9 70.045 1153
LUCRO LIQuIDO 19.242 16.097 1.1) Intermediacao Financeir 18.887 28,8 15.084 24,8
g 5 1.2) Pr do de Servico: 58.488 89,3 55.034 90,6
Numero de acdes (Nota_133) . 9.322.059 9.322.059 1.3) Outras (156) ©.2) 73) ©.1)
Lucro por lote de mil agoes em RS.......... 2.064,14 1.726,76 2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (11.170) (17,0) (8.640) (14,2)
o _ i _ L Comunicagoes .. (3.526) (5,4) (2.218) (3,6)
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstrag6es Contébeis. Servigos Técnicos Espemahzados (3.150) (4,8) (2.541) (4,2)
= F— Processamento de Dados........ (1.136) (1,7) (1.141) (1,9
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil Propaganda, Promogoes e Publicidade (708) (1,1) (581) (0,9)
2015 2014 Viagens . (590) 0,9 (476) (0,8)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: Servios de Terceiros (369) (0.6) (901) (1,5
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 32.012 28.054 TFANSPOMES oot (273) (04 @ 91) ©3
l_' q > P ¢ g y Contribuicdes Filantropicas....... (150) 0,2) -
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 751 775 Materiais, Energia e Outros X (54) (0,1) (57) (0,1)
Despesas com Provisdes Civeis, FiSCais € TrabalNiStas ...........ccrurureeirmmeurierieesisesiseseseessseessseeesesseenns 200 103 Manutengéo e Conservagéo de Bens...........ccoveeeueeee. 69) 0,1) (110) 0,2)
D AMOrtizagses .......... 514 533 outras .. : (1. 135) a.7) (424) (0.7)
ReprTC'Zgodes’f mortizagées G 735 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)... 66.049 100,9 61.405 1011
esultado de Participacoes em Coligadas e Controladas.. 37 39 4. DEPRECIA(;OES E AMORTIZAGOES .. (514) (0,8) (533) (0,9)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto 32.763 28.829 5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
(Aumento) em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez........ (13.225) (10.028) ENTIDADE (3-4) s 65.535 100,1 60.872 100,2
Reducao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Flnancelros Denvatlvos 12.010 12.009 6 -VALOR ADICIONAPO FSECEBIDO.EM TRANSFERENCIA (37) (0,7) (139) (0,2)
Red o Crédi o Val B Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas. (37) 0,1) (139) (0,2)
edugéo em Outros Créditos e Outros Valores e Ben 1.702 739 7.VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.......... 65.498 100,0 60.733 100,0
(Redugao) em OUtras OBIGAGOES ...........euriuriirictiesicisee st (8.405) (7.218) 8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO.. 65.498 100,0 60.733 100,0
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Pagos ettt s (24.310) (23.956) 8.1) Pessoal 24.243 37,0 24.678 40,6
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 535 375 g;?]";?g%ss 13222 123 gggg 123
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: FGTS o ) ‘877 1 '3 749 1'2
Aquisi¢ao de Imobilizado de Uso........ (162) - Outros Encargos.......... 9.536 14,6 11.023 18,1
APlICAGEES NO INTANGIVEL ......eeoeoeeeeeec ettt s s ssessess s s senssessansensnsannaa (264) (85) 8.2) Impostos, Taxas e Contrlbulgoes 21.080 32,2 19.087 31,4
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Ir tos (426) (85) m"nei;?gal : 1?-?2? 3$§ ‘?ggg 2?,;
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 109 290 8.3) Remuneracéo de Capitais de Terceiros .......cooweeeureaees 933 1,4 871 1,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - INICIO A0 PEMOTO ..........rvuervrrirreseeiesiseeiseeisessses et sesssenees 519 226 84) aluguéls e P 19 ggg 2;,2 . g;; 2;%51
. . P . .4) Remuneracao de Cay réprios . ) - 5
Caixa e Equ’lva!entes de C:alxa FIrYll do Periodo...... : 628 516 Dividendos 183 03 153 03
Aumento Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa 109 290 Lucros Retidos i, 19.059 29,1 15.944 26,3
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracbes Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracbes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL h) Imobilizado
A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“BRAM” ou “Instituigao”) tem como objetivo praticar operagbes e Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
atividades atinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragao de carteira de valores mobiliarios  decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.
por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugéo de outros servigos ou atividades correlacionados  E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagées acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida dtil-econdmica
& administraga@o de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagoes societarias e participar como sécia ou  estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e seguranga - 10% ao ano, sistemas de processa-
acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizacao Bradesco “Organizag&o”, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um  mento de dados 20% ao ano e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstra- i) Intangivel
¢oes contébeis dev~em ser entendidas neste ?ontexto. . Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade.
2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS . o ) ) ) A ) Compostos por software, que s&o registrados ao custo, deduzidos da amortizagéo pelo método linear durante a vida dtil-estimada (20% ao ano), a partir da
Af demonstracoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) & ata da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operacoes, g software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
associadas as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais  om sequranca os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sao amortizados durante sua vida Gtil estimada, considerando os beneficios
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducao ao valor recuperavel econdmicos futuros gerados
(impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas. N _ T . i .
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 29 de julho de 2015. j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment) o ) -
3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.
: - A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nédo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
aA) I(\jlloeda funcional e dg apresentacao g Real . da funcional da Instituica processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.
N emonszragoes contabeis estao apresentadas em Real, que e a moeda funcional da Instituicao. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
b) Apuracéo do resultado ) o ) o ~ do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados L . . . . ~ is - fiscai . o
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacoes K) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias . o o
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redu- O feconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagoes Legals sao efetu‘ados de
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no @c0rdo com os crlterlo‘s definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagao CVM n® 597/09, sendo:
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagées no exterior, que so calculadas com base no método linear. + Ativos contingentes: ndo sao recpnh_emdo_s contabilmente, exceto quando a Administrag&o possui controle da situagéo ou ha garantias reais ou decisbes
As operagbes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango. judiciais favoraveis, sobre as quais n&o caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua
c) Caixa e equivalentes de caixa recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados
Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda. nas no}as ex~pI|cat|va_s; ’ ) . L o } o )
d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez . Prowsoes:_ sé@o constltwq?s levando em c_on5|d_eragao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a _S|m|Iar|dade com processos anteriores,
Séo registradas ao custo de aquisicdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizaggo, & Complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
quando aplicavel. a liquidacéo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;
e) Titulos e valores mobilidrios - classificagio . Pa;sivos pontingentes: de aAcor.do com o CPC25,0 ter'mo “continfgente” é gtilizado para p_assiv0§ que n&o sao reconhecidos, pois a sua gxistér_ncia somentg
« Titulos para negociagao - sao aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao, ~ Sera confirmada pela ocorréncia ou néo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administrag&o. Os passi-
acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; vos gonltmgentes nao satisfazem os crlt'erlos~ de recoqhemmento, pois sdo con_5|de[ados como perdas possiveis, dever.1do apenas ser divulgados em notas
« Titulos disponiveis para venda - s@o aqueles que nao se enquadram como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo exP']"at"faSv quan_do releva_m}es. As 0?"9390?5 cI§SS|f|cadas como remotas nao sao prOV|§|onaQas e nem dlvulgad_als,g . o
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida * Obrigacoes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é a sua legalidade ou constitucio-
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao. A instituigéo nao possui ~ Nalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
titulos classificados nesta categoria; e demonstragoes contabeis.
« Titulos mantidos até o vencimento - séo aqueles adquiridos com a intengéo e para os quais haja capacidade financeira para sua manutencéo em carteira 1) Outros ativos e passivos
até o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituico  Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias, auferidos (em base
nao possui titulos classificados nesta categoria. pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s&0  encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).
demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotacoes de precos de mercado ou cotagbes de m) Eventos subsequentes
- precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos séao Correspondem ao gvemo ocorridos entre a data-base das demonstracSes contabeis e a data de autorizacio para sua emisso.
baseados em cotacoes de operadores de mercado, modelos de precificagdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao S5 SP 4 s. S S S S stragoes S u ¢ao para su Ssao.
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administrag&o. |0 compostos por: . < . . - P - .
A . . . = Eventos que originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condi¢bes que ja existiam na data-base das demonstragoes contabeis; e
f) Imposto de renda e contribuigo social (ativo e passivo) « Evento e nao originam ajustes: sdo aquele: e evidenciam condigoe: e ndo existiam na data-base das demonstragoes contabei
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporarias, séo registrados na rubrica S qu 9 justes: s queles qu coes qu S S S stracoes S-
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigag6es - Fiscais e Previdenciarias”. 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Os créditos tributérios sobre as adi¢es temporarias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram  Em 30 de junho de 2015, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 628 mil (2014 - R$ 516 mil).
constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e _
andlises realizadas pela Administragéo. 5) APLICAQOI?S INTERFINANCEIRAS DE LIQL!IDEZ . . ) .
A provis&o para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuiéo social sobre o lucro  Refere-se a aplicagdes em Depositos Interfinanceiros no montante de R$ 236.808 mil (2014 - R$ 211.805 mil). As receitas estéo classificadas na Demons-
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro. tragdo do Resultado, como Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios no valor de R$ 13.225 mil (2014 - R$ 10.028 mil).
Foram constituidas provises para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. - i
As modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei 6) TITUL_O_S EYALORES 'Y'OB_ILIA_RKI)S E INSTRUMENTOS FIN_ANC_EIROS DERIVATIVOS
n® 11.638/07 e alteragbes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente instituido pela Lei n® 12.973/14. a) Classificagao da carteira distribuida pelas rubricas de publicagao
g) Investimentos Em 30 de junho - R$ mil
Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais no capital votante sdo avaliados pelo 2015 2014
método de equivaléncia patrimonial. Carteira prépria
- Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/redugéo ao valor recuperavel Cotas de fundos de investimento: 88.328 99.712
(impairment), quando aplicavel. Total 88.328 99.712
b) Classificacdo por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos
Em 30 de junho - R$ mil
L 2015 2014
Acima de Valor de mercado/ Valor de custo Marcacao Valor de mercado/ Marcacao
Titulos (1) 1 a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao:
Letras financeiras do t€SOUT0 .........ccceiiiiiiciiiiiiiccccee e 4.226 6.919 - 19.710 30.855 30.855 - 39.107 -
- Letras do tesouro nacional - - - - - - - 5.579 -
Notas do tesouro nacional... 40.355 - - - 40.355 40.355 - 20.436 -
Certificados de deposito bancarlo . e ——— - - - - - - - 58 -
Debéntures . . - - 76 2.433 2.509 2.509 - 5.240 -
Letras financeiras....... - 557 4.979 8.940 14.476 14.476 - 28.898 -
Outro: 133 - - - 133 133 - 394 -
Total em 2015 44.714 7.476 5.055 31.083 88.328 88.328 -
Total em 2014 23.206 16.627 18.162 41.717 99.712 -
(1) A distribuicao foi efetuada de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos, preservando a classificagdo da categoria e na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil.
Do total aplicado no encerramento do periodo, R$ 88.195 mil (2014 - R$ 99.587 mil) eram em fundos exclusivos administrados pela Organizagao Bradesco; e
(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagédo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacoes de distribuidores, modelos de precificagées, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagcdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.
c) Resultado de titulos e valores mobiliarios b) Diversos
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil . .
2015 2014 Em 30 de junho - R$ mil
Aplicacoes em fundos de INVESHIMENTO ........c.coiriiiiiiiiiciei e 5.662 5.056 . o 2015 2014
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez (Nota 5)........ 13.225 10.028  Créditos tributérios (Nota 21c).... 7.186 5.170
Total 18.887 15.084  Devedores por depdsito @M garantia............ccoiururueiiciiiiiii e 1.068 958
d) A BRAM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e de 2014. Adiantamentos e antecipacbes salariais .. 794 738
7) OUTROS CREDITOS Impostos e contribuicbes a compensar. 102 59
a) Rendas a receber _?uttr?s ....... . . . zsg , :)gg
Em 30 dejunho - Rg mil 'Ot - :
2015 2014
Tarifa de servigos. 1.122 1.463 8) INVESTIMENTOS
Taxa de administragdo de fundos de mvestlmentos 8.216 7.593  a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica
LTotal 9.338 9.056 de “Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.
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10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com custo liquido de amortizagao correspondente a R$ 1.185 mil (2014 - R$ 1.182 mil), a amor-
tizagao acumulada é de R$ 2.862 mil (2014 - R$ 2.241 mil).
11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da agao, representado por decisées judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
| - Processos trabalhistas
Séo acoes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razdo de interpretacao do artigo 224
da CLT. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execugéo, o valor das provisoes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depésitos. Para os demais processos, a provisdo é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados
de processos encerrados nos ultimos 12 meses.
Il - Processos civeis
Séo pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas agdes sao controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provéavel, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza das agoes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
Ill - Obrigacodes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estao totalmente provisionados,
néo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigagoes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provéavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar
em condigbes favoraveis a Instituicdo, com a reverséo das respectivas provisoes.
IV - Movimentacao das provisdes

Em 30 de junho - R$ mil

Fiscais e

Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)
No inicio do semestre 162 212 5.296
Atualizacdo monetéria......... . . . - 23 156
Constituicdes liquidas de reversoes e baixas 1 20 -
Baixa por pagamento ....... - (69) -
No final do 12 semestre de 2015 (Nota 12) 163 186 5.452
No final do 12 semestre de 2014 (Nota 12) 206 167 5.387

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execugéo fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigdo figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agcdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente séo realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. O principal processo com essa classificagao é a Autuagao de IRPJ e CSLL,
relativos aos anos-bases de 2007 a 2010, langados sobre glosa de amortizacdo de &gio na aquisicdo de investimentos, no valor total de R$ 13.551 mil
(2014 - R$ 12.505 mil).

12) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

—
BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
ra e SCO Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
Asset Management O 2 2L 1000
g Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Em 30 de junho - R$ mil  18) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Quantidade Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
Patriménio de acoes Participacao Ajuste decorrente 2015 2014
Capital liquido possuidas no capital Valor contébil (3) de avaliacao (1) Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos...... . . . - 2
Empresa social ajustado Prejuizo (em milhares) social % (2) 2015 2014 2015 2014 Reversao de outras provisdes operacionais........ . . 509 27
2bCapital S.A. ..... 14.167 5.387 (1.489) 20.891 2,4818 134 (403) (37) (139)  Recuperagéo de encargos e despesas .. . . . . - 50
Total . 134 (403) (37) (139)  OULras rECEItAS fINANCEINAS ...........vvurerreseeiseeisesieetee sttt s sttt 30 12
(1) Ajuste decorrente de avaliagio considera os resultados apurados, periodicamente, pela Companhia e inclui variagdes patrimoniais da investida nao Total 539 91
decorrentes de resultado, quando aplicaveis; 19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
(2) Investimento com participagao inferior a 20%, entretanto foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial por se tratar de investida integralmente Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
controlada pela Organizagao Bradesco; e 2015 2014
(3) Em 2014, o valor da participacdo de R$ 403 mil no Patriménio Liquido a Descoberto estéa registrado em Passivo a Descoberto na rubrica “Outras  otrag despesas financeiras..... . . . . . 535 94
Obrigagoes” (Nota 12b). Provisdes civeis . . . . . 45 3
b) Composicéo de outros investimentos Patrocinio......... . . . . . 40 R
Em 30 de junho - R§ mil  Ressarcimentos a clientes.. . . e 72 52
i o 2015 2014 Outras . . . . . . 3 15
I(r;wa{:}t‘lmgnto(sj por |nct<_ant|vc:s fiscais ........ 2;3 2;2 Total 695 164
ertificados de investimentos. . . . . IR =
Outros investimentos : ) ) ) 17 17 20) TRANSACPES COM PARTES REITACION.AD_AS ] . )
Subtotal 334 334 a) Astransac6es com controlador (direto e indireto) e empresas coligadas estéo assim representadas: ) )
Provisdo para perdas em investimentos por incentivos fi (212) (212) Em 30 de junho - R$ mil
Total 122 122 2015 2014 2015 2014
9) IMOBILIZADO DE USO Ativos Ativos Receitas Receitas
Demonstrado ao custo de aquisicao. As depreciagées sio calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Gtil-econémica o (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
dos bens. Disponibilidades:
Em 30 de junho - R$ mil Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto).........cccoveeeveeneecrecnnens 628 516 - -
Custo liquido Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros:
de depreciacio Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto)..........c.ccovucuiiiiniiuccnnns 236.808 211.805 13.225 10.028
Taxa Custo Depreciagdo 2015 2014 Dividendos: i
Mbveis e equipamentos de Uso........... . 10% 2.608 (1.473) 1.135 681  Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador direto)..........cccovuniueiiinnunnns (487) (25.479) - -
Sistema de SeguUranga € COMUNICAGAD. ................rverrerrerrerrerrennes 10% 993 (719) 274 956  Aluguel: o )
Sistema de processamento de dados .. 20% 3.151 (2.862) 289 312  Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Total em 2015 6.752 (5.054) 1.698 (incorporada pelo Banco Bradesco BERJ S.A. em 30.4.2014)
Total em 2014 6.657 (4.708) 1.949  (Coligada) . . . - - - (189)
Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada) - - (71) (214)

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto). - -

Servicos prestados:

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)...........cccceeeviiniriiicinnnne - B (6) (6)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

+ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizagdo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituigdo.

Para 2015, foi determinado o valor méaximo de R$ 1.700 mil (2014 - R$ 4.800 mil) para remuneragao dos Administradores (proventos) e de R$ 1.700 mil

(2014 - R$ 4.800 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigao definida.

Ainda em relagdo a remuneracao da Administracao, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneracao variavel, caso haja, deve ser des-

tinada a aquisi¢éo de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo

a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente & Resolugao CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica

de remuneragao de administradores de instituicoes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

(38) -

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2015 2014
Proventos....... OSSO 390 954
ContribUIGA0 @0 INSS ..o 88 215
Total 478 1.169

Beneficios pés-emprego
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2015 2014
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida 804 1.976
Total 804 1.976

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragao em instrumento baseado em agées, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agbes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 22 grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria institui-
cao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-
cao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢do social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ado social 32.012 28.054
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente ... (12.805) (11.222)
Participagdes em coligadas e controladas........... . . (15) (56)
Efeito das adicdes e exclus6es no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis (394) (1.026)
Outras............ P 444 347
Imposto de renda e contribuicado social do (12.770) (11.957)

2015 2014
Impostos e contribuigoes sobre lucros a pagar .. 6.679 6.522
Provisdes fiscais (Nota 11b).. . 5.452 5.387
Impostos e contribuicoes a recolher............ . . 1.793 1.673
Provisdo para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 21c)... 187 166
Total 14.111 13.748
b) Diversas
Em 30 de junho - R$ mil
2015 2014
Provis&o para pagamentos @ efetuar (1) .........occiiiiiiiiiecc s 18.323 12.364
Provis&do para passivos contingentes (Nota 11b) ... 349 373
Obrigages por aquisicao de bens e direitos . OO 315 -
Passivo a descoberto - Participagdo Acionaria na 2bCapital (Nota 8a).... - 403
Total 18.987 13.140

(1) Inclui Participagdes nos Lucros e Resultados de empregados no montante de R$ 10.091 mil (2014 - R$ 8.257 mil).

13) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 148.000 mil (2014 - R$ 133.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 9.322.059 agbes ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de acdes R$ mil
Em 12 de janeiro de 2015, 9.322.059 133.000
Aumento de capital com reservas AGO/E (1)....cucirieiiiiiiiiieieieeiesieit ettt - 15.000
Em 30 de junho de 2015 9.322.059 148.000
Em 30 de junho de 2014 9.322.059 133.000

(1) Em 27 de maio de 2015, o BACEN homologou a AGO/E de 28 de abril de 2015 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagao de parte
do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 15.000 mil, sem emissao de agoes.
c) Reservas de lucros
Em 30 de junho - R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 165.866 146.036
- Reserva legal (1)... . . 13.194 11.436
- Reserva estatutaria (2)...... . . 152.672 134.600

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacao nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente ap6s destinagoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao sejam inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de

lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substitui¢do total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido....... 19.242 16.097
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (962) (805)
Base de célculo........ . 18.280 15.292
Dividendos propostos.......... . 183 153
Percentual em relagao ao lucro liquido ajustado.... 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil agoes....... 19,63 16,41

14) RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS
O valor de R$ 58.488 mil (2014 - R$ 55.034 mil) corresponde as receitas auferidas na gestéo de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediacdo de negécios (Nota 22).
15) DESPESAS DE PESSOAL

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2015 2014
Provento . . 10.586 9.046
Participagdo dos empregados NOS UCTOS...........c.iiuiiiiiiiiiie e 9.394 10.906
Encargos sociais .. 3.556 3.093
Beneficios . 3.244 3.860
Provisbes trabalhistas ... 8 10
Treinamento 134 107
Total 26.922 27.022

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2015 2014
COMUNICAGOES ...ttt b bbb 3.526 2.218
Processamento de dados....... 1.136 1.141
Servigos técnicos especializados... 3.150 2.541
Propaganda, promocoes e publicidade........ 708 581
Aluguéis . 933 871
Depreciacoes e amortizagoes 514 533
Viagen . 590 477
Servigos de terceiros. 369 901
Transporte: . 273 191
RefEIGA0 € [aNCNES ... 150 146
Contribuigdes filantrépicas .... 150 -
Manutengéo e conservagao de bens 69 110
Despesas de material . 64 57
Outras........ 985 277
Total 12.617 10.044

17) DESPESAS TRIBUTARIAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2015 2014

Contribuicao a COFINS.......... 3.388 2.988
Impostos sobre servigos - ISS. 1.121 1.031
Contribuigao ao PIS 572 503
IMPOSEOS © TAXAS «....cuvivvicicicicii et 550 264
Total 5.631 4.786

Aos Administradores da

BRAM - Brad ) Asset Manag

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicao”), que

compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos

de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo dessas demonstragoes contabeis de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as

normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-

da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas

demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante

nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sédo
Lapropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui,

1t S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢éao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2015 2014
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicao social devidos.............ccciiiiiiiiiiii (9.085) (9.164)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizacdo) no semestre, sobre adigoes temporaria (3.685) (2.793)
Imposto de renda e contribuicao social do semestr (12.770) (11.957)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicédo social
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2014 Constituicdo Reall a 30.6.2015
PrOVISOES CIVEIS.......ocuiiiiiiiciciiis s 85 18 29 74
Provisbes fiscais....... . Y 1.354 83 - 1.437
Provisbes trabalhistas ... . . 65 3 3 65
Provisdo para desvalorizagao de titulos e investimentos . 89 - 4 85
Provisédo para participagao nos lucros/gratificacoes 7.403 3.758 6.825 4.336
Outros (1) . 1.875 96 782 1.189
Total dos créditos tributérios (Nota 7b). 10.871 3.958 7.643 7.186
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 12a)..... 176 11 - 187
Crédito tributario liquido das obrigacoes fiscais diferidas.. 10.695 3.947 7.643 6.999

(1) Refere-se substancialmente a provisao para propaganda e publicidade.
d) Previsao de realizacao dos créditos tributdrios sobre diferencas temporarias
Em 30 de junho de 2015 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2015 406 244 650
.......... 1.131 678 1.809
1.283 917 2.200
1.352 852 2.204
202 121 323
4.374 2.812 7.186

A projegéo de realizacao de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, no montante de R$ 6.686 mil

(2014 - R$ 4.825 mil) de diferencas temporarias.

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

22) OUTRAS INFORMACOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagdo dos

negécios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores préticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes

colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle. Promove ainda a atualizagio dos colaborado-

res em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de Administragdo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se faz

necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagéo Bradesco.

A BRAM como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito, de

mercado, de liquidez e operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 30 de junho de 2015, somaram

R$ 366.795.849 mil (2014 - R$ 320.880.694 mil), cuja receita de taxa de administragéo desses fundos no periodo foi de R$ 58.488 mil (2014 - R$ 55.034

mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu varios

pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientacdes, os quais serao aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovados

pelo CMN.

d) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu

varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacbes e orientagoes, os quais serao aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando

aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

» Resolugao n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n® 3.750/09 - Divulgacéao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugao n® 3.823/09 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugao n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acbes (CPC 10);

Resolugao n? 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolugao n? 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e Apresentacao das Demonstracoes Contabeis; e

Resolugao n? 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2016).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera

de maneira prospectiva ou retrospectiva.

e) Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627/13. Essa Lei altera a Legislagéo Tributaria Federal

relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicao para o PIS/PASEP e a

Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispde:

+ arevogagao do Regime Tributério de Transicéo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contébeis introduzidos em razéo
da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padroes internacionais;

« a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas; e

+ o parcelamento especial de Contribuicao para o PIS/PASEP e para a COFINS.

A referida Lei foi regulamentada através das Instrugdes Normativas ne 1.515/14 e 1.520/14. Em nossa avaliagdo, ndo havera impactos relevantes futuros

em nossas Demonstragdes Contabeis.

Em 12 de janeiro de 2015, para os nédo optantes, a Lei n® 12.973/2014 entrou em vigor, encerrando o periodo do Regime Tributario de Transicao (RTT) e

entrando em vigor um novo regime de tributagao no Brasil. Dentre outros assuntos, a referida Lei revogou o RTT, disciplinando os ajustes decorrentes dos

novos métodos e critérios contabeis, introduzidos em razao da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais e alterou a Legis-

lacao Tributaria Federal relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicao para

o PIS/PASEP e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

f) Em 21 de maio de 2015, foi publicada a Medida Proviséria n® 675 (MP 675/15) que elevou a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL

dos setores financeiro e segurador de 15% para 20% do lucro tributavel, a partir de 1° de setembro de 2015. A Instituicdo aguardara a conversao da MP

675/15 em Lei para uma analise mais profunda e conclusiva, uma vez que possiveis emendas a MP podem ser propostas pelo Congresso Nacional.

g) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgacoes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2015.

A DIRETORIA
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

também, a avaliacao da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas
operagbes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Instituicdo, para o semestre findo
em 30 de junho de 2015, que esta sendo apresentada como informagao suplementar. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demons-
tragbes contabeis tomadas em conjunto.
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Osasco, 29 de julho de 2015
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